Impuestos a la deuda durante las crisis, ¢bendicion encubierta? - Portal de

Evestigacionei Econémicis I I I l I . .

:cbendicion encubierta?

Borradores de Economia
Numero:

1270

DOL:
https://doi.org/10.32468/be.1270
Publicado:

Martes, 16 Abril 2024

Authors:

Julidn Andrés Parra-Polania’,
Carmina Ofelia Vargas-Riafio’
Ver mas

’Banco de la Republica, Colombia
Clasificacion JEL:

E32, E44, F34, F38, F41, GO1
Palabras clave:

Politica macroprudencial, politicas ex post, impuesto a la deuda, restriccion financiera, crisis
financieras, parada subita

Descargar documento

e Enfoque
e Contribucion

¢ Resultados

Lo mas reciente

Tasa de interés de politica monetaria de Colombia: Sus expectativas y el traspaso a las tasas
de CDTs y de créditos

Julian Alonso Cardenas-Cardenas, Deicy Johana Cristiano-Botia, Eliana Rocio Gonzalez-
Molano, Carlos Alfonso Huertas-Campos

Revista Ensayos Sobre Politica Econdmica - Caracteristicas cuantitativas de los ciclos
econdmicos en Colombia

Luis E. Arango, Juan José Ospina-Tejeiro, Fernando Arias-Rodriguez, Oscar Ivan Avila-
Montealegre, Jaime Andrés Collazos-Rodriguez, Diana M. Cortdzar Gdmez, Juan Pablo Cote-
Bardn, Julio Escobar-Potes, Aardn Levi Garavito-Acosta, Franky Juliano Galeano-Ramirez,
Eliana Rocio Gonzalez-Molano, Maria Camila Gomez Cardona, Anderson Grajales, David
Camilo Lépez-Valenzuela, Wilmer Martinez-Rivera, Nicolds Martinez-Cortés, Rocio Clara
Alexandra Mora-Quifnones, Sara Naranjo-Saldarriaga, Antonio Orozco, Daniel Parra-Amado,
Julidan Pérez-Amaya, José Pulido, Karen L. Pulido-Mahecha, Carolina Ramirez-Rodriguez, Sergio
Restrepo Angel, José Vicente Romero-Chamorro, Nicol Valeria Rodriguez-Rodriguez, Norberto
Rodriguez-Nifio, Diego Hernan Rodriguez-Hernandez, Carlos D. Rojas-Martinez, Johana Andrea
Sanabria-Dominguez, Diego Vasquez-Escobar

Impuestos a la deuda durante las crisis, ;bendicion encubierta?


https://doi.org/10.32468/be.1270
http://investiga.banrep.gov.co/profile/99
http://investiga.banrep.gov.co/profile/99
http://investiga.banrep.gov.co/profile/99
http://investiga.banrep.gov.co/profile/109
http://investiga.banrep.gov.co/profile/109
https://ideas.repec.org/p/bdr/borrec/1270.html#download
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1327
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1327
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe110
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe110

Impuestos a la deuda durante las crisis, ¢bendicion encubierta? - Portal de
myvestigrelones FEMNOMICAS recios de arrendamiento de vivienda urbana en Colombia:

una evaluacion empirica
Luis Armando Galvis-Aponte, Adriana Isabel Ortega-Arrieta, Adriana Marcela Rivera-Zarate
Otras Publicaciones

Enfoque

Una corriente de la literatura econdmica ha analizado las decisiones de politica 6ptimas para
reducir las crisis financieras en el contexto de economias que ocasionalmente enfrentan
restricciones de crédito. Algunos trabajos recientes han resaltado la importancia para este
analisis de la informacidn utilizada por los acreedores para evaluar la capacidad de
endeudamiento de los potenciales deudores, es decir, las caracteristicas especificas de la
restriccion crediticia. ;Los acreedores evallan la capacidad de endeudamiento de los
deudores en funcién de sus ingresos actuales o futuros? Ademas, ¢los acreedores consideran
principalmente los ingresos de los deudores antes o después de impuestos?

Contribucion

Una de las preguntas relevantes en esta discusién se refiere a las consecuencias en
bienestar de aplicar una politica que sea apropiada para un tipo particular de restriccién
crediticia en una economia que en realidad se enfrenta a una diferente (por ejemplo, aplicar
un impuesto macroprudencial -la politica conveniente con una restricciéon de endeudamiento
que depende de ingresos corrientes- en una economia que se enfrenta a una restriccion que
depende de ingresos futuros). Proporcionamos una respuesta analizando los efectos sobre el
bienestar de aplicar cualquiera de dos politicas, impuesto a la deuda exante (o
macroprudencial) vs. impuesto a la deuda expost, en cuatro opciones de restriccion
crediticia (derivadas de la combinacidn de si la renta relevante es la actual o la futura y si es
la bruta o la neta de impuestos).

Para obtener los resultados tedricos, utilizamos un modelo estandar de economia pequefia y
abierta al cual solo le cambiamos la forma de la restriccidn crediticia para considerar los
cuatro posibles casos mencionados. A continuacidn, utilizamos valores estandar de los
parametros (tomados de la literatura previa) para ilustrar nuestros resultados tedricos,
simular los diferentes escenarios, y calcular el efecto sobre bienestar de cada politica en
cada caso de restriccidn crediticia.

Con el fin de evitar una reduccion inesperada del bienestar, la politica
mads favorable es un impuesto expost a la deuda: como minimo, no afecta
al bienestar, pero podria aumentarlo si la restriccion de crédito depende
del ingreso neto de impuestos.

Resultados
Encontramos que implementar un impuesto expost a la deuda (esto es, que aplica

Unicamente durante los periodos en que la economia podria enfrentarse -en ausencia de este
impuesto- o se enfrenta a una limitacion abrupta del crédito internacional) es una politica de
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tencial (es decir. i " o1 . t4 restringid
inactiva una vez se enfrenta la situacién de restriccion crediticia) si la responsable de la
politica no sabe a cual de las cuatro posibles restricciones crediticias se enfrenta la economia
0 si es mas probable que se enfrente a una que depende de ingresos netos de impuestos (ya
sean actuales o futuros).

Para los escenarios considerados, el impuesto macroprudencial a la deuda reduciria el
bienestar si se aplica en una economia con restriccion de crédito determinada por ingresos
futuros. Por lo tanto, con el fin de evitar una reduccidn inesperada del bienestar, la politica
mas favorable es un impuesto expost a la deuda: como minimo, no afecta al bienestar, pero
podria aumentarlo si la restriccion de crédito depende del ingreso neto de impuestos.
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