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Resumen:

Este documento analiza la relacién entre tres medidas de apoyo del gobierno (alivios
financieros, programas de garantia de crédito y subsidios a la némina) y el comportamiento
de pago de los préstamos de las empresas en Colombia, utilizando la pandemia de COVID-19
como caso de estudio. Empleando datos granulares a nivel de banco-empresa y un enfoque
de diferencias en diferencias, encontramos que las empresas sujetas a alivios de deuda y
programas de garantia gubernamental experimentaron una menor probabilidad de
incumplimiento mientras estas politicas estuvieron vigentes. Una vez finalizados los
programas, la dinamica del comportamiento de pago de estas empresas fue similar a la de
las que no recibieron tratamiento. Por el contrario, los subsidios a la ndmina no afectaron el
comportamiento de pago de las empresas. En cuanto al efecto sobre la evaluacién del riesgo
de los bancos, nuestros resultados sugieren que la participacidon en programas de ayuda
proporciond a los bancos nueva informacién sobre el riesgo de los deudores, lo que los llevo
a modificar su calificacién crediticia.

Descargar documento

* Enfoque
e Contribucion

* Resultados

Medidas de apoyo a las empresas, comportamiento de pago de crédito y riesgo crediticio


https://doi.org/10.32468/be.1277
https://ideas.repec.org/p/bdr/borrec/1277.html#download

Medidas de apoyo a las empresas, comportamiento de pago de crédito y riesgo

Eﬁd'ﬁﬁcgs ?%'Eallélﬁ,l:lalestigaciones Econdmicas

Tasa de interés de politica monetaria de Colombia: Sus expectativas y el traspaso a las tasas
de CDTs y de créditos

Julidn Alonso Cardenas-Cardenas, Deicy Johana Cristiano-Botia, Eliana Rocio Gonzalez-
Molano, Carlos Alfonso Huertas-Campos

Revista Ensayos Sobre Politica Econdmica - Caracteristicas cuantitativas de los ciclos
econdmicos en Colombia

Luis E. Arango, Juan José Ospina-Tejeiro, Fernando Arias-Rodriguez, Oscar Ivan Avila-
Montealegre, Jaime Andrés Collazos-Rodriguez, Diana M. Cortazar Gémez, Juan Pablo Cote-
Bardn, Julio Escobar-Potes, Aardn Levi Garavito-Acosta, Franky Juliano Galeano-Ramirez,
Eliana Rocio Gonzdlez-Molano, Maria Camila Gomez Cardona, Anderson Grajales, David
Camilo Lopez-Valenzuela, Wilmer Martinez-Rivera, Nicolas Martinez-Cortés, Rocio Clara
Alexandra Mora-Quifiones, Sara Naranjo-Saldarriaga, Antonio Orozco, Daniel Parra-Amado,
Julidn Pérez-Amaya, José Pulido, Karen L. Pulido-Mahecha, Carolina Ramirez-Rodriguez, Sergio
Restrepo Angel, José Vicente Romero-Chamorro, Nicol Valeria Rodriguez-Rodriguez, Norberto
Rodriguez-Nifio, Diego Hernan Rodriguez-Hernandez, Carlos D. Rojas-Martinez, Johana Andrea
Sanabria-Dominguez, Diego Vasquez-Escobar

Disparidades regionales en los precios de arrendamiento de vivienda urbana en Colombia:
una evaluacién empirica

Luis Armando Galvis-Aponte, Adriana Isabel Ortega-Arrieta, Adriana Marcela Rivera-Zarate
Otras Publicaciones

Enfoque

Durante los periodos de crisis, cominmente se registran efectos adversos en el desempefo
de los hogares y las empresas debido a las pérdidas de empleo e ingresos. En consecuencia,
los gobiernos responden desarrollando y adoptando varias politicas para contener los costos
sociales y estabilizar la economia. La crisis desencadenada por la pandemia del COVID-19 no
fue ajena a esta respuesta de politica ya que los gobiernos de todo el mundo adoptaron
varias medidas para mitigar los efectos econdmicos resultantes de las interrupciones en la
produccion y el colapso de la demanda. Estas medidas se centraron en preservar la
economia, a través de apoyos a las empresas, el empleo y los ingresos por medio de
préstamos vy alivios financieros.

Este documento analiza la relacidn entre las medidas de apoyo gubernamental y el
desempeno de las empresas utilizando la experiencia del COVID-19 en Colombia como
estudio de caso. Al igual que en otras jurisdicciones, entre 2020 y 2021 se promulgaron
varias politicas para mitigar los efectos econdmicos adversos causados por el choque de la
pandemia en Colombia. Ademas de las politicas monetaria y fiscal, se implementaron
medidas como: alivios financieros, subsidios a la ndmina y garantias de crédito
gubernamentales, que buscaban reducir los faltantes de liquidez de las firmas y aliviar su
carga financiera. En este sentido, el documento analiza como estas tres politicas de apoyo
impactaron los pagos de crédito de las firmas y la evaluacién del riesgo crediticio por parte
de los bancos durante y después del periodo de vigencia de las medidas. Para lo anterior, se
emplea la metodologia de diferencias en diferencias utilizando informacién granular de los
créditos de las firmas y de sus balances financieros.

Medidas de apoyo a las empresas, comportamiento de pago de crédito y riesgo crediticio


http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1327
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1327
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe110
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe110
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-335
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-335
http://investiga.banrep.gov.co/publicaciones/lista

Medidas de apoyo a las empresas, comportamiento de pago de crédito y riesgo
Eeﬂw%tﬂ?ﬁtal de Investigaciones Econdmicas

Este estudio proporciona informacién valiosa a la escasa evidencia que se ha documentado
sobre el efecto de los programas de apoyo empresarial en la cartera de préstamos
corporativos. Este anadlisis es relevante ya que el deterioro del desempefio empresarial
representa importantes costos econdmicos para las sociedades, particularmente en periodos
de crisis. Adicionalmente, el analisis se centra en tres medidas de apoyo gubernamental
vigentes durante la pandemia de COVID-19 en lugar de una sola medida, garantizando que
los programas de ayuda omitidos no contaminen sus efectos. Al analizar el incumplimiento y
el riesgo de crédito, presentamos un canal de transmisién inexplorado en la literatura sobre
programas garantizados por el gobierno y subsidios a la némina.

Los alivios financieros y los programas gubernamentales de garantia de
crédito contribuyen a suavizar el ciclo crediticio en periodos de
dificultades econdmicas, como la pandemia de COVID-19.

Resultados

De acuerdo con los hallazgos, las empresas sujetas a alivios de deuda y programas de
garantia gubernamental experimentaron un mayor pago de sus créditos mientras estas
politicas estuvieron vigentes. Una vez finalizados los programas, la dinamica del
comportamiento de pago de estas empresas fue similar a la de las que no recibieron
programas. Por el contrario, los subsidios a la ndmina no afectaron el comportamiento de
pago de las empresas. En cuanto al efecto sobre la evaluacion del riesgo de los bancos, los
resultados sugieren que la participacion en programas de ayuda proporcioné a los bancos
nueva informacién sobre el riesgo de los deudores.

Tomados en conjunto, los resultados sugieren que los alivios financieros y los programas
gubernamentales de garantia de crédito contribuyen a suavizar el ciclo crediticio en periodos
de dificultades econdémicas, como la pandemia de COVID-19. Los menores impagos
crediticios asociados con estas medidas de apoyo podrian haber evitado un fuerte deterioro
en los estados financieros de los bancos, preservando de esta manera la estabilidad
financiera.
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