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Resumen

La metodologia Behavioral Equilibrium Exchange Rate (BEER) sugiere muchas variables como
fundamentales de la tasa de cambio real de equilibrio (TCRE). Esto genera incertidumbre en
la especificacion de los modelos debido a que la TCRE depende y varia, a menudo de manera
drastica, del conjunto particular de variables elegidas. Abordamos este problema estimando
miles de especificaciones de vectores de correccidn de errores (VEC) para datos colombianos
entre el primer trimestre de 2000 y el cuarto trimestre de 2019. De acuerdo con una extensa
revision de la literatura, empleamos treinta y cinco proxies clasificadas entre cinco grupos
fijos de fundamentales econdmicos que subyacen la TCRE: endeudamiento, sector fiscal,
productividad, términos de intercambio y diferenciales de tasas de interés. Nuestro enfoque
deriva una distribucién empirica de la TCRE que nos permite afirmar con mayor certeza,
entre cientos de especificaciones econdmicas plausibles, si el tipo de cambio real esta
desalineado o en equilibrio.
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