La transparencia de la politica monetaria en Colombia - Portal de Investigaciones

iconéEicas . I I I ,l - l .

en Colombia

Borradores de Economia
Numero:

1285

DOI:
https://doi.org/10.32468/be.1285
Publicado:

Viernes, 18 Octubre 2024
Authors:

Juan José Ospina-Tejeiro’,

José Vicente Romero-Chamorro®
Ver mas

’Banco de la Republica, Colombia
Clasificacion JEL:

EO, E4

Palabras clave:

Politica monetaria, Inflacién objetivo, transparencia de la banca central
Resumen:

La transparencia es un elemento clave para la independencia de la banca central y la
efectividad de la politica monetaria. Entre 2018 y 2019, el Banco de la Republica emprendio
una revision significativa de su proceso de toma de decisiones monetarias, lo que condujo a
cambios importantes en como se trabaja para disefiar la politica monetaria y la forma en que
se comunica y explica las perspectivas de la economia y las decisiones sobre las tasas de
interés al publico. Este documento evalla cédmo estos cambios han impactado la
transparencia monetaria a lo largo del tiempo. Para ello, calculamos el indice de
Transparencia de Dincer-Eichengreen-Geraats (DEG) ( Dinger et al., 2019) y el indice de
Transparencia para Bancos Centrales con Inflacién Objetivo (CBT-IT) (Al-Mashat et al., 2018)
y encontramos que los cambios implementados llevaron a un aumento en la transparencia de
la politica monetaria, que, en gran medida, cerrd la brecha con respecto a los bancos
centrales lideres con regimenes de inflacién objetivo y las calificaciones mas altas de
transparencia.
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Enfoque

Entre 2018 y 2019, el Banco de la Republica emprendidé una revision significativa de su
proceso de toma de decisiones monetarias, lo que condujo a cambios importantes en cdmo
se disefa la politica monetaria y la forma en que se comunica y explican las perspectivas de
la economia y las decisiones sobre las tasas de interés al publico. Este documento evalla
cdmo estos cambios han impactado la transparencia monetaria a lo largo del tiempo.

Contribucion

La contribucidn de este articulo consiste en dos elementos. Primero, documentamos los
cambios significativos realizados en la estrategia de comunicacién y el proceso de toma de
decisiones del Banco de la Republica en los ultimos cinco afios. Segundo, calculamos los
indices de transparencia DEG (Dincer et al., 2022) y CBT-IT (Al-Mashat et al., 2018) para
Colombia con el fin de evaluar como dichos cambios se han traducido en mejoras en las
medidas de transparencia.

Se encontro un aumento considerable en los indicadores de
transparencia como consecuencia de los cambios en la estrategia de
comunicacion, la evaluacion macroecondmica y el proceso de prondstico
y anadlisis de la politica monetaria realizados en los ultimos anos.

Resultados

Encontramos un aumento considerable en los indicadores de transparencia como
consecuencia de los cambios en la estrategia de comunicacidn, la evaluacién
macroecondmica y el proceso de pronodstico y analisis de la politica monetaria realizados en
los Ultimos afios. Ademas, la transparencia de la politica monetaria en Colombia ha
convergido significativamente con la de los principales bancos centrales, segin ambos
indices de transparencia.
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