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Resumen:

Este trabajo explora la relacion entre el acceso al crédito y la formalizacién y el crecimiento
de los micronegocios en Colombia. Se utilizan datos de la Encuesta a Micronegocios
(EMICRON) del DANE para el periodo 2019-2022, junto con la metodologia de Propensity
Score Matching y modelos de eleccion binaria para examinar esta interaccion. Los resultados
destacan que el acceso al crédito se relaciona de manera positiva y significativa con el
crecimiento y la formalizacién de los micronegocios en las cuatro dimensiones estudiadas:
entrada, insumos, produccién y tributaria. El analisis incluye una distincidn entre créditos
otorgados por entidades formales e informales, revelando que los micronegocios con acceso
a crédito formal presentan una mayor propension a la formalizacién y un crecimiento mas
pronunciado en comparacion con aquellos que acceden a crédito a través de entidades
informales. Ademas, al examinar segun el sexo del propietario/a, los micronegocios liderados
por mujeres con acceso a crédito formal logran mejores resultados en formalizacién y
crecimiento que los liderados por hombres. Por ultimo, el andlisis a nivel departamental
revela notables variaciones en los resultados, destacando las disparidades econémicas y
sociales entre las diversas areas del pais.
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Enfoque

Este documento explora la relacidon entre el acceso al crédito y el desempefio de los
micronegocios en Colombia, especificamente en términos de su crecimiento y formalizacién.
El analisis emplea métodos estadisticos que permiten identificar los factores que influyen en
la formalizacion de los micronegocios, asi como las diferencias en el desempefio de aquellos
que reciben crédito de bancos u otras entidades formales frente a los que recurren a fuentes
informales, como el "gota a gota". Ademas, se examina como el género del propietario/a y la
ubicacién geografica del micronegocio afectan estos resultados.

Contribucion

Los micronegocios son una pieza clave en la economia de Colombia, ya que representan una
fuente importante de ingresos y empleo para una parte significativa de la poblacién. Sin
embargo, enfrentan barreras para acceder a financiamiento formal, lo que incrementa su
dependencia de fuentes informales de crédito, que son mas costosas y limitan su desempefio
econdmico.

Este estudio aporta evidencia sobre la relacion entre las fuentes de financiamiento y los
resultados de los micronegocios en términos de crecimiento y formalizacion. También resalta
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El acceso al crédito formal presenta una relacion positiva con el
crecimiento y la formalizacidn de los micronegocios. Los liderados por
mujeres se asocian con mayores probabilidades de formalizacion y
mejores indicadores de crecimiento cuando acceden a crédito formal, en
comparacion con los liderados por hombres.

Resultados

El acceso al crédito formal presenta una relacién positiva con el crecimiento y la
formalizacién de los micronegocios. Los liderados por mujeres se asocian con mayores
probabilidades de formalizacion y mejores indicadores de crecimiento cuando acceden a
crédito formal, en comparacién con los liderados por hombres. En contraste, recurrir a
fuentes informales, como el "gota a gota", esta relacionado con menores niveles de
crecimiento y formalizacion, ademas de imponer costos mas altos. Finalmente, a nivel
regional, el estudio identifica variaciones en los resultados de los micronegocios, reflejo de
las posibles disparidades econdmicas y sociales existentes en el pais.

Estos hallazgos subrayan la importancia de implementar politicas de financiamiento formal
inclusivas que consideren las diferencias de género y las particularidades regionales,
promoviendo un desarrollo empresarial mas equitativo y sostenible, y fortaleciendo el tejido
productivo del pais.

Formalizacién y crecimiento de micronegocios en Colombia: relacién con el acceso al crédito
desde una perspectiva formal/informal, de género y regional



