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Resumen:

Esta investigacién analiza la influencia de los desastres naturales y los anuncios relacionados
con el clima, en particular aquellos asociados con el fendmeno de El Nifio-Oscilacién del Sur
(ENSO), sobre las expectativas de inflacién en la economia colombiana. Empleando un
enfoque de estudio de eventos donde se analizan datos diarios de expectativas de inflacion
derivadas del mercado de deuda publica de Colombia, abarcando el periodo de octubre de
2004 a agosto de 2022, en conjunto con la base de datos de eventos de emergencia (EM-
DAT) y los anuncios de ENSO emitidos por agencias internacionales. Nuestros hallazgos
evidencian que ambos tipos de eventos influyen significativamente en la media de las
expectativas de inflaciéon. Ademas, mientras que los desastres naturales aumentan la
volatilidad de estas expectativas, los anuncios de ENSO no muestran un efecto similar.

Descargar documento

» Enfoque
e Contribucion

e Resultados

iLos desastres naturales y los anuncios de eventos ENSO tienen un impacto en las medidas
de expectativas de inflacidon basadas en el mercado?


https://doi.org/10.32468/be.1315
http://investiga.banrep.gov.co/profile/354
http://investiga.banrep.gov.co/profile/354
http://investiga.banrep.gov.co/profile/354
http://investiga.banrep.gov.co/profile/502
http://investiga.banrep.gov.co/profile/502
http://investiga.banrep.gov.co/profile/502
https://ideas.repec.org/p/bdr/borrec/1315.html#download

¢Los desastres naturales y los anuncios de eventos ENSO tienen un impacto en las

m&dm%efégﬁﬁﬁﬁs de inflacidon basadas en el mercado? - Portal de
e ion icas

Tasa de interés de politica monetaria de Colombia: Sus expectativas y el traspaso a las tasas
de CDTs y de créditos

Julidn Alonso Cardenas-Cardenas, Deicy Johana Cristiano-Botia, Eliana Rocio Gonzalez-
Molano, Carlos Alfonso Huertas-Campos

Revista Ensayos Sobre Politica Econdmica - Caracteristicas cuantitativas de los ciclos
econdmicos en Colombia

Luis E. Arango, Juan José Ospina-Tejeiro, Fernando Arias-Rodriguez, Oscar Ivan Avila-
Montealegre, Jaime Andrés Collazos-Rodriguez, Diana M. Cortazar Gémez, Juan Pablo Cote-
Bardn, Julio Escobar-Potes, Aardn Levi Garavito-Acosta, Franky Juliano Galeano-Ramirez,
Eliana Rocio Gonzdlez-Molano, Maria Camila Gomez Cardona, Anderson Grajales, David
Camilo Lopez-Valenzuela, Wilmer Martinez-Rivera, Nicolas Martinez-Cortés, Rocio Clara
Alexandra Mora-Quifiones, Sara Naranjo-Saldarriaga, Antonio Orozco, Daniel Parra-Amado,
Julidn Pérez-Amaya, José Pulido, Karen L. Pulido-Mahecha, Carolina Ramirez-Rodriguez, Sergio
Restrepo Angel, José Vicente Romero-Chamorro, Nicol Valeria Rodriguez-Rodriguez, Norberto
Rodriguez-Nifio, Diego Hernan Rodriguez-Hernandez, Carlos D. Rojas-Martinez, Johana Andrea
Sanabria-Dominguez, Diego Vasquez-Escobar

Disparidades regionales en los precios de arrendamiento de vivienda urbana en Colombia:
una evaluacién empirica

Luis Armando Galvis-Aponte, Adriana Isabel Ortega-Arrieta, Adriana Marcela Rivera-Zarate
Otras Publicaciones

Enfoque

El documento investiga el impacto de los desastres naturales y los anuncios del fendmeno de
El Nifio-Oscilacion del Sur (ENSO) sobre las expectativas de inflacion en Colombia. Utilizando
un enfoque de estudio de eventos, el analisis se basa en datos diarios del mercado de deuda
publica desde 2004 hasta 2022, combinados con registros de desastres naturales de la base
de datos EM-DAT y anuncios de ENSO de agencias internacionales. La investigacion busca
evaluar como estos eventos afectan tanto la media como la volatilidad de las expectativas de
inflacién, un aspecto relevante para la formulacién de politica monetaria.

Contribucion

La principal contribucion del estudio radica en evaluar el impacto entre eventos extremos y
las expectativas de inflacién basadas en el mercado. A diferencia de estudios previos que
han analizado el impacto de desastres naturales en la inflacion observada, este trabajo se
centra en la percepcién del mercado sobre la inflacidon futura. Al demostrar que tanto los
desastres naturales como los anuncios de ENSO afectan la media de las expectativas de
inflacion, el estudio destaca la importancia de considerar los choques derivados de desastres
naturales y choques climaticos en los modelos econémicos.
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Resultados

Los resultados muestran que los desastres naturales y los anuncios de ENSO tienen efectos
significativos, pero diferenciados en las expectativas de inflaciéon. Mientras que los desastres
naturales aumentan tanto la media como la volatilidad de las expectativas en el mediano
plazo, los anuncios de ENSO afectan la media de las expectativas sin alterar su volatilidad.
Ademas, se observa que los anuncios de La Nifla generan un mayor impacto que los de El
Nifo, lo que sugiere que el mercado percibe mayor incertidumbre en estos eventos debido a
sus efectos potencialmente ambivalentes en la produccion agricola y los precios de los
alimentos en Colombia.
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