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Resumen:

Este articulo evalla la capacidad predictiva de un modelo de aprendizaje automatico basado
en Random Forest (RF), combinado con datos de Google Trends (GT), para realizar
nowcasting de la inflacion mensual en Colombia. El modelo propuesto, denominado RF-GT, se
entrena utilizando datos histéricos de inflacién, indicadores macroeconémicos y actividad de
busqueda en internet. Tras la optimizacién de los hiperparametros mediante validacion
cruzada para series de tiempo, se evallUa su desempefio fuera de muestra durante el periodo
2023-2024. Los resultados se comparan con enfoques tradicionales, incluidos los modelos
SARIMA, regresiones Ridge y Lasso, asi como con los prondsticos profesionales de la
Encuesta Mensual de Expectativas (EME) del Banco de la Republica. En términos de precisién
predictiva, el modelo RF-GT supera de forma consistente a los modelos estadisticos y
muestra un desempefo comparable al prondstico mediano de los analistas, con la ventaja
adicional de generar predicciones aproximadamente semana y media antes. Estos hallazgos
destacan el valor practico de integrar fuentes de datos alternativas y técnicas de aprendizaje
automatico en los sistemas de monitoreo de inflacion de economias emergentes.
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Enfoque

Este trabajo propone la construccion de un indicador simple para hacer prondsticos de muy
corto plazo (lo que se conoce también como nowcasting) de la inflacién mensual en
Colombia. Combina dos innovaciones relevantes: datos de Google Trends (GT), que capturan
en tiempo real las busquedas relacionadas con inflacién, y Random Forest (RF), un método
de aprendizaje automatico que recientemente ha tenido gran acogida en la estimacién de
prondsticos econdmicos. La metodologia empleada es sencilla, facilmente actualizable y
potencialmente aplicable a otros paises, integrando informacién alternativa con variables
macroecondmicas tradicionales para anticipar la inflacién con mayor oportunidad.

Contribucion

El trabajo aporta una nueva herramienta para el monitoreo oportuno de la inflacién en
Colombia, siendo el primer estudio que integra Google Trends con Random Forest para este
proposito en el pais. La incorporacion de datos de busquedas digitales complementa los
indicadores econdmicos tradicionales, intentando estimar con relativa precision el dato de
inflacién con alrededor de un mes de anticipacion. Esta combinacién innovadora abre vias
para el uso de nuevas fuentes y técnicas para la construccién de prondsticos que soporten el
analisis para la conduccion de la politica econémica.

Los resultados evidencian la utilidad de combinar técnicas de
aprendizaje automatico con fuentes alternativas de informacion para
generar prondsticos oportunos y comparables con los del mercado.

Resultados
El indicador propuesto (RF-GT) supera en precisién a métodos de series de tiempo

tradicionales (SARIMA), y otras técnicas alternativas de regresién (Lasso y Ridge) en
pronosticos de inflacién con un mes de anticipacién. En comparacién con la mediana de los

R)/Iro,nésticos de los analistas financiergs encuestados por el Banco de la Republica, el RF-GT
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Estos resultados evidencian ta utilidad de combinar técnicas de aprendizaje automatico con
fuentes alternativas de informacién para generar prondsticos oportunos y comparables con
los del mercado. El analisis de importancia de variables indica que los factores mas
relevantes para el modelo son los rezagos de inflacion y la frecuencia de bldsqueda del
término “precios” en Google, por encima de indicadores macroeconémicos tradicionales
como la oferta monetaria o la tasa interbancaria.
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