Mitigando la informacion asimétrica en los mercados de crédito: Evidencia del
£ado de micrpcrédito -.Porjal de Investigagiones Ecqnomi

los mercados de crédito: Evidencia del
mercado de microcrédito

Borradores de Economia
Numero:

1328

DOI:
https://doi.org/10.32468/be.1328
Publicado:

Lunes, 3 Noviembre 2025
Authors:

Miguel Sarmiento®,

Andrés Esteban Casas-Fajardo’,
John Sebastian Tobar-Cruz®,
Eduardo Yanquen-Brifiez®

Ver mas

’Banco de la Republica, Colombia
Clasificacion JEL:

G21, 012, 054

Palabras clave:

Informacion asimétrica, Microfinanzas, Inclusién financiera, Crédito rural
Resumen:

Este documento analiza el impacto del microcrédito en la transicion hacia lineas de crédito
en el sector rural. Utilizando datos administrativos, encontramos que los prestatarios que
ingresan al mercado de crédito subsidiado a través de programas de microcrédito transitan
hacia lineas de crédito con mayores montos, menores tasas de interés y plazos mas largos
en comparacion con aquellos que acceden directamente a este mercado. Nuestros resultados
sugieren que, al reducir las asimetrias de informacién —tanto mediante la construccién de
historial crediticio como a través de la acumulacién de activos—, la expansidon del
microcrédito impulsada por politicas publicas facilita la transicién de nuevos prestatarios
hacia mercados de crédito dominados por grandes actores.
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N DA H
Utras FUDICACIONES

Enfoque

Este documento analiza como el acceso a programas de microcrédito puede contribuir a
mitigar la informacion asimétrica que enfrentan los deudores de menor tamafo en el
mercado de crédito rural en Colombia. Utilizando datos administrativos de Finagro entre
2015 y 2019, se estudia si los beneficiarios que ingresan al sistema financiero mediante
microcrédito logran transitar hacia lineas de crédito tradicionales con condiciones mas
favorables. El analisis emplea métodos econométricos que comparan la probabilidad de
acceso y las condiciones de crédito de Finagro entre tres grupos de productores: quienes
acceden por microcrédito, quienes lo hacen directamente por crédito tradicional, y quienes
acceden por primera vez al sistema tradicional de crédito en afios posteriores. Asimismo, se
evalla si el microcrédito contribuye a la acumulacién de activos como mecanismo
complementario para reducir las asimetrias de informacion.

Contribucion

Los pequefios productores rurales en Colombia enfrentan barreras estructurales para acceder
al crédito, debido a la falta de historial crediticio, activos tangibles y garantias. Estas
limitaciones acentuan el problema de informacidn asimétrica entre prestamistas y
prestatarios, lo que restringe el acceso al financiamiento y perpetia la exclusién financiera.
Este estudio aporta evidencia empirica sobre cdmo el microcrédito puede reducir estas
fricciones al permitir la construccidn de historial crediticio y la acumulacién de activos. Se
demuestra que, aunque solo una fraccidn de los beneficiarios logra transitar hacia lineas de
crédito tradicionales, quienes lo hacen acceden a condiciones significativamente mas
favorables. Ademas, se identifican factores como el nivel de activos, el género, el tipo de
intermediario financiero y el contexto territorial que influyen en la probabilidad de transicién,
lo que resalta la necesidad de disefar politicas publicas que promuevan el acceso equitativo,
considerando las diferencias estructurales entre los productores rurales y las particularidades
territoriales del pais.

El microcrédito desempena un papel relevante en la reduccion de las
asimetrias de informacion en el mercado de crédito rural, aunque sus
efectos se concentran en una fraccion reducida de los beneficiarios, lo
que plantea desafios adicionales para ampliar su alcance y efectividad.
Acceder a través de entidades microfinancieras o residir en zonas como
los municipios de posconflicto se asocia con mayores probabilidades de
acceso.

Resultados
Los hallazgos del estudio sugieren que el microcrédito puede desempefiar un papel clave en
la reduccién de las asimetrias de informacion en el mercado de crédito rural. Este mecanismo

permite que una pequefa proporcidon de los productores rurales accedan a lineas de
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la acumulacidn de activos entre los beneficiarios, especialmente en aquellos que reciben
desembolsos superiores al promedio, lo que mejora su perfil crediticio y refuerza su
reputacién ante los prestamistas. Asimismo, el analisis revela que contar con un mayor nivel
de activos incrementa la probabilidad de transicion hacia lineas de crédito tradicionales. Por
el contrario, el género afecta la probabilidad de transicién: las mujeres presentan una menor
probabilidad de avanzar hacia lineas de crédito tradicionales en comparacion con los
hombres. En cambio, acceder a través de entidades microfinancieras o residir en zonas como
los municipios de posconflicto se asocia con mayores probabilidades de acceso. En conjunto,
el estudio sugiere que el microcrédito desempefia un papel relevante en la reduccién de las
asimetrias de informacién en el mercado de crédito rural, aunque sus efectos se concentran
en una fraccién reducida de los beneficiarios, lo que plantea desafios adicionales para
ampliar su alcance y efectividad.
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