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Resumen: 

Los métodos más utilizados para evaluar el impacto del tipo de cambio sobre el déficit fiscal
son deterministas y se basan en las elasticidades de cada una de las variables que inciden en
el déficit. Esto permite tener una idea muy limitada de la magnitud y dirección de futuros
choques. Esta investigación desarrolla un modelo estocástico para evaluar el impacto del tipo
de cambio sobre el déficit fiscal en un ambiente de incertidumbre. Para ello, la dinámica de la
tasa de depreciación del tipo de cambio se modela como un proceso con reversión a la media
combinado con saltos de Poisson. A partir del modelo teórico propuesto, se realizan
simulaciones de Montecarlo de las proyecciones del déficit del gobierno nacional central de
Colombia (gncc). Esta simulación proporciona estimaciones de las metas fiscales
considerando los efectos aleatorios del tipo de cambio. Por último, a partir de las
proyecciones obtenidas, se estima una senda de la deuda del gobierno con base en la tasa
de depreciación del tipo de cambio, la cual es útil para la planeación del gasto del gncc y
para el planteamiento de las metas fiscales.
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