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Resumen:

Este estudio examina los efectos de corto y largo plazo de aumentos y disminuciones en el
precio del petréleo sobre el crecimiento econdémico de 31 economias emergentes,
distinguiendo entre paises exportadores e importadores de petréleo, mediante un modelo
Autorregresivo No Linea de Rezagos Distribuidos I. Los resultados muestran que un aumento
(disminucidn) en el precio del petréleo tiene un efecto positivo (negativo) sobre las
economias exportadoras y un efecto negativo (positivo) sobre las economias importadoras.
En el largo plazo, las variaciones en el precio del petréleo generan efectos asimétricos sobre
el crecimiento econdmico en los paises emergentes importadores de petréleo, siendo mayor
el impacto de aumentos en el precio del petréleo que el de las disminuciones. En contraste,
en las economias exportadoras de petrdleo, la respuesta del crecimiento es simétrica frente
a aumentos y disminuciones en el precio del crudo. En el corto plazo, sin embargo, no se
encuentra evidencia de asimetrias, ya que los aumentos y disminuciones en el precio del
petrdleo afectan el crecimiento econdmico con magnitudes similares tanto en paises
importadores como exportadores. Finalmente, los resultados indican que factores
estructurales, como el régimen de politica monetaria y el grado de dependencia del petréleo,
influyen significativamente en la magnitud de estos efectos, constituyéndose en una fuente
adicional de asimetria en la relacion entre el precio del petrdleo y el crecimiento de los paises
analizados.
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Enfoque

Este estudio hace un analisis comparativo de los impactos que tiene un aumento o
disminucién en el precio del petréleo sobre el crecimiento econémico de 31 economias
emergentes entre 2005 a 2024, diferenciando entre paises exportadores e importadores de
petréleo.

Para tener resultados uniformes para ambos grupos de paises, creamos indices trimestrales
de crecimiento econdmico que consideran el tamafio relativo de cada economia. Estos
indices se calculan por separado para los paises exportadores y para los paises importadores
de petroéleo.

Luego, empleando un Modelo No Lineal Autorregresivo de Rezagos Distribuidos se calcula
cdmo los cambios en el precio del petréleo impactan sobre el crecimiento econdémico de
corto y largo plazo de estos grupos de paises. Ademas, se evalla si los efectos de un
aumento en el precio del crudo son distintos de los generados por una disminucion de este.

Por Ultimo, este documento también presenta resultados diferenciados segln el esquema de
conduccidn de politica monetaria de los paises emergentes y el nivel de dependencia del
petrdleo en los paises analizados.

Contribucion

Este articulo identifica los factores estructurales que explican cdmo las fluctuaciones en los
precios del petréleo afectan el crecimiento econédmico en una amplia muestra de 31
economias emergentes analizadas durante un mismo periodo de tiempo. Ademas, realiza un
analisis comparativo del papel que tiene el esquema de politica monetaria en el efecto de
variaciones en el precio del petrdleo sobre el crecimiento econdmico entre paises

Los resultados muestran cuatro posibles formas de asimetria que podrian explicar por qué los
cambios en los precios del petrdleo generan impactos diferenciados sobre el crecimiento

econdmico de estos paises, . , ) o o
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la politica monetaria? Con una amplia muestra de 31 economias
emergentes analizadas durante un mismo periodo de tiempo, este
articulo encuentra que, ante fluctuaciones en el precio del petréleo, los
paises emergentes importadores y exportadores de petrdoleo que
adoptan un sistema de inflacion objetivo tienen un menor impacto sobre
su actividad econémica.

Resultados

Los resultados obtenidos muestran que en los paises importadores un aumento en el precio
del petrdleo disminuye el crecimiento econémico; mientras que, una disminucion genera un
efecto expansivo. Para paises exportadores, pasa lo contrario, ante un aumento en el precio
del petroleo, se incrementa la actividad econdmica y ante las caidas en el precio, ocurre una
contraccion.

En cuanto a la magnitud de estos efectos, para los paises importadores, los incrementos en
el precio del petréleo generan un mayor impacto en el crecimiento econémico que las
disminuciones en este precio, pero Unicamente en el largo plazo. Para los paises
exportadores, los aumentos y las disminuciones en el precio del crudo generan efectos de
magnitud similar sobre el crecimiento del PIB en cualquier periodo de tiempo, pero con signo
contrario.

Los resultados sugieren que, ante fluctuaciones en el precio del petréleo, los paises
emergentes importadores y exportadores de petrdleo, que adoptan un sistema de inflacion
objetivo tienen un menor impacto sobre su actividad econdmica. Ademas, se encuentra que
un pais emergente con alta dependencia petrolera ya sea exportador o importador de
petréleo, es mayormente vulnerable ante cambios en el precio del petréleo en comparacién
con economias menos dependientes del crudo.
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