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Resumen:

Este articulo desarrolla y aplica un marco estandarizado para pronosticar la inflacion anual en
Colombia utilizando los LLM (Large Language Models LLMs). Se llevan a cabo seis
experimentos secuenciales en los que el conjunto de informacién disponible para los modelos
se amplia progresivamente mediante la incorporacion de datos macroeconémicos histéricos,
indicadores contextuales, una estructura econédmica explicita e informacién contemporanea
obtenida a través de busquedas en la web. Cada configuracidn se ejecuta diariamente y
genera prondsticos de inflacién a 24 meses en tiempo real junto con explicaciones
cualitativas de las proyecciones. El marco se implementa mediante un pipeline programatico
en Python que consulta las API de OpenAl y Google, ejecuta prompts predefinidos y
especificos para cada experimento, y procesa y almacena automaticamente las respuestas
de los modelos. Los resultados muestran que los entornos con conjuntos de informaciéon mas
ricos generan trayectorias de inflacidn menos monotoénicas, que permanecen por encima de
la meta del 3% a lo largo del horizonte de pronédstico y son mas consistentes con los choques
domésticos y externos contemporaneos que afectan la inflacion. El analisis cualitativo
también permite identificar los principales determinantes de la inflacion y las interacciones
entre ellos. Estas trayectorias de prondstico, construidas a partir de conjuntos de informacion
mas amplios, son en términos generales consistentes con el patrén observado en las
expectativas de inflacion provenientes de encuestas.
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Enfoque

El documento adopta un disefo experimental secuencial y acumulativo compuesto por seis
configuraciones que permiten estudiar cdmo cambian los prondsticos de inflacion anual de
Colombia a medida que se amplia la informacidn disponible y aumenta la disciplina
econdmica incorporada en los LLM (GPT-42 y Gemini 2.5 Pro). Los pasos 0 y 1 corresponden a
ejercicios centrados Unicamente en la inflacidn; los pasos 2 y 3 amplian el analisis hacia la
generacién conjunta y consistente de trayectorias para inflacién, tasa de cambio, tasa de
politica monetaria y crecimiento del PIB, incorporando progresivamente series histéricas y
variables contextuales; y los pasos 4 y 5 anaden relaciones macroecondmicas explicitas y
procedimientos de validacion y revisién de consistencia. El paso 5 constituye la configuracién
mas completa, pues integra informacidn reciente del entorno nacional e internacional,
recopilada mediante busquedas en la web, identifica y cuantifica choques, evalla cdmo se
transmiten a la economia y los incorpora en los prondsticos conjuntos. Cada configuracion se
ejecuta diariamente y produce prondsticos mensuales de inflacién a 24 meses, acompanados
de explicaciones cualitativas, mediante un flujo de trabajo programatico en Python que
consulta las APl de OpenAl y Google.

Contribucion

La principal contribucion del estudio es el desarrollo de un marco estandarizado, controlado y
reproducible para generar prondsticos macroeconémicos con los LLM en tiempo real, en
contraste con buena parte de la literatura previa basada en ejercicios retrospectivos o
pseudo-fuera-de-muestra. Al generar ejecuciones fechadas y versiones histéricas de los datos
que reflejan la informacién disponible en el momento del prondstico, el disefio contribuye a
reducir el sesgo de anticipacion y los problemas de filtraciéon temporal. Ademas, permite
identificar de manera transparente cdémo cambian los prondsticos a medida que se
incorporan de forma sucesiva mas datos histdricos, indicadores de contexto, estructura
tedrica e informacion contemporanea.

El estudio muestra que los modelos LLM (GPT-42 y Gemini 2.5 Pro)
generan mejores pronosticos de inflacion cuando, ademas de los datos
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de In¥esHEARIPBRLESAPETAIGRSAI combinar gradualmente mas datos, contexto
economico y eventos recientes, las proyecciones se vuelven mas
realistas, consistentes y alineadas con la realidad econémica en tiempo
real.

Resultados

Los resultados muestran que el entorno informativo influye de manera importante en la
forma y persistencia de los pronésticos. Los pasos 0 a 3 generan trayectorias que se acercan
relativamente rapido y de manera casi monotdnica hacia la meta de inflacién del 3 %,
mientras que los pasos 4 y 5 producen perfiles mas persistentes y no monotdnicos, con un
aumento inicial seqguido de una reduccion gradual de la inflacidén, que permanece por encima
de la meta al final del horizonte de prondstico. En particular, el paso 5 incorpora
explicitamente choques domésticos y externos recientes y sus interacciones, identificando de
forma recurrente presiones asociadas a los precios internacionales del petréleo, los alimentos
y los fertilizantes, los costos de transporte y las disrupciones en las cadenas globales de
suministro, junto con factores internos como el salario minimo y la indexacion, las
expectativas de inflacion y la fortaleza de la demanda. Sus trayectorias presentan un
comportamiento cualitativamente similar al de las expectativas reportadas en la Encuesta
Mensual de Expectativas de Analistas Econdmicos del Banco de la Republica, aunque tienden
a situarse por encima de ellas durante parte de 2026.
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